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  Domestic and Defensive Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,619.01 -0.08 -2.33 -2.33 

SET50 980.24 0.17 -1.06 -1.06 

Dow Jones 30 32,920.46 -0.85 -9.41 -10.02 

S&P 500 3,852.36 -1.11 -19.17 -19.68 

NASDAQ Comp 10,705.41 -0.97 -31.57 -32.38 

FTSE 100 7,332.12 -1.27 -0.71 -0.71 

Hang Seng 19,450.67 0.42 -16.87 -16.43 

Nikkei 225 27,527.12 -1.87 -5.41 -4.39 

Shanghai Comp 3,167.86 -0.02 -12.97 -12.97 

MSCI AC World 606.13 -1.08 -20.26 -19.92 

Forward P/E ( Bloomberg) 2022E 2023E 2024E 

SET 14.97 15.53 14.83 

China 14.25 11.69 10.19 

Hong Kong 7.04 10.75 9.45 

Indonesia 13.02 14.48 14.28 

Korea 11.13 11.07 11.40 

Philippines 15.08 14.91 13.02 

Taiwan 10.57 10.71 12.87 

S&P500 18.63 17.55 16.44 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  186.50 744.95 194.42 -16,654.7 

Indonesia -11.63 -250.29 -981.80 4,629.4 

Philippines -2.70 -34.99 -84.83 -1,221.4 

Korea  -59.91 -59.91 -672.98 -9,032.5 

Taiwan  -586.50 -656.20 -860.47 -41,982.8 

Thailand 66.23 92.27 -165.75 5,425.9 

Vietnam 11.67 78.50 384.37 943.3 

Total -396.34 -85.67 -2,187.04 -57,892.9 

Investors Summary SET 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 39,310.80 36,999.92 2,310.88 

Proprietary (Bt mn) 3,979.29 4,798.39 -819.10 

Local Institution (Bt mn) 3,747.97 5,331.76 -1,583.79 

Retail (Bt mn) 19,261.70 19,169.69 92.01 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 34,778 35,302 -524 

Foreign 88,512 72,151 16,361 

Local 92,024 107,861 -15,837 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 16 Dec 15 Dec 14 Dec 13 Dec 09 Dec 

PTT 401.77 468.21 230.12 250.94 229.60 

DELTA-R 275.02 125.59 146.62 139.55 94.05 

BDMS 191.25 228.69 96.58 141.04 93.26 

OR 178.38 33.68 na. na. 19.97 

CPALL-R 104.62 73.52 90.44 236.02 85.76 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวั Sideways Down โดยระหวา่งวนัปรับลงใกลแ้นวรับ 

1,610 จดุ จากความกงัวลโอกาสเกดิ Recession ในปีหนา้ กอ่นจะมแีรงซือ้กลบัท าใหด้ัชนฟ้ืีน

ขึน้มาปิดลบเพยีง 1.27 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้ 1.6 พันลบ. 

ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธ ิ2.3 พันลบ. (และพลกิมา Long Index Futures 1.6 

หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index แกวง่ Sideways ตามบรรยากาศการลงทนุทัว่โลก

ทียั่งขาดปัจจัยบวก แนวรับหลักระยะสัน้ยังคงอยูท่ี ่ 1,610 จดุ ตลาดยังกงัวลทศิทางเศรษฐกจิ

โลกในปีหนา้ทีเ่สีย่งเกดิ Recession ในฝ่ังสหรัฐฯและยโุรปจากผลกระทบของเงนิเฟ้อทีส่งู

ยาวนานในชว่งเกอืบ 1 ปีทีผ่า่นมาและ ขณะทีน่โยบายการเงนิของ FED และ ECB ทีม่แีนวโนม้

ตงึตวัตลาดทัง้ปี 2023 สง่ผลใหเ้ม็ดเงนิยังไหลออกจากสนิทรัพยเ์สีย่งและเขา้ถอืครอง

พันธบตัร สะทอ้นผา่น Bond Yield สหรัฐฯทีช่ะลอตวั อยา่งไรกต็ามเรายังมองทศิทาง

เศรษฐกจิในภมูภิาคเอเชยียังดแูข็งแรงกวา่ตะวนัตก โดยเฉพาะอาเซยีนรวมถงึไทยทียั่งคงมี

ปัจจัยขับเคลือ่นหลักจากการบรโิภคในประเทศและการทอ่งเทีย่วทีฟ้ื่นตวั และคาดจะได ้

ประโยชนใ์นระยะถัดไปจากจนีทีม่แีนวโนม้ทยอยผ่อนคลายมาตรการคมุ COVID-19 ตอ่เนื่อง 

รวมถงึมาตรการกระตุน้การใชจ้า่ยตน้ปีหนา้และการหาเสยีงเลอืกตัง้ ซ ึง่จะชดเชยภาคการ

สง่ออกทีม่คีวามเสีย่งชะลอจากเศรษฐกจิโลก กลยทุธจ์งึยังเนน้ลงทนุโดยเฉพาะกลุม่ 

Domestic และ Consumption Play เป็นหลัก  

กลยทุธ ์ : เนน้ลงทนุในกลุม่ Domestic Play ตามเศรษฐกจิในประเทศทีฟ้ื่นตัว//ยังถอืลงทนุ

ตอ่เนื่องหลังสะสมหุน้เพิม่ไปแลว้ชว่งปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  BBL, BDMS, CRC, M, MAJOR 

หุน้เดน่วนันี ้: TACC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 10 บาท 

 คาดก าไร 4Q22 จะทั่งถงึปรับขึน้ Q-Q เพราะยังมสีตอ๊กตน้ทนุสงู ท าให ้Gross Margin คาด

ยังทรงตวั แตค่าดยังเหน็การเตบิโตทีด่ ี Y-Y ขณะทีแ่นวโนม้ 1Q22 จะสดใสมากขึน้จากส

ตอ๊กตน้ทนุสงูทีท่ยอยหมดไป ผูบ้รหิารตัง้เป้ารายไดปี้ 2023 โต 10-15% เรง่ขึน้จากปี 2022 

ทีค่าดโต 10% จากทัง้รายไดผ้า่น 7-11 ตามการ Reopening และการขยายสาขาทัง้ในและ

ตา่งประเทศ รวมถงึกลุม่ Non 7-11 ทัง้กลุม่เครือ่งดืม่และ Character Business รวมถงึมี

แผน M&A เรายังคาดก าไรปี 2022-2023 +9% Y-Y และ +14% Y-Y ตามล าดบั อยา่งไรก็

ตามประมาณการปี 2022 ม ีUpside ราว 6% ราคาหุน้ปัจจบุนัเทรด PER เพยีง 14 เทา่ 

Fund Flow : เมือ่วันศุกรก์ระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาคต่อเนื่องอกี US$320 ลา้น 

โดยกระจุกตัวทีไ่ตห้วัน US$587 ลา้น แต่ไหลเขา้เกาหลใีต ้US$203 ลา้น สว่นอาเซยีนเม็ด

เงนิผสมผสานและเบาบาง มเีพียงไทยที่ไหลเขา้หนาแน่นพอสมควร US$66 ลา้น แนวโนม้

ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังคอ่นไปในทศิทางไหลออกจากความกังวลเศรษฐกจิปีหนา้ทีเ่สีย่ง

เกดิ Recession ในฝ่ังสหรัฐฯและยโุรป 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) สปัดาหน์ีต้ดิตามครม.เคาะมาตรการของขวญัปีใหม ่ โดยคาดวา่จะเขา้ทีป่ระชมุครม.

วันองัคารที ่ 20 ธ.ค. นี ้ ทัง้โครงการชอ้ปดมีคีนืทีค่าดวา่จะมกีารเพิม่วงเงนิเป็น 4 หมืน่บาท 

(รา้นคา่ท่ัวไป 3 หมืน่บาทและซือ้ผ่านระบบอเิล็กทรอนกิสอ์กี 1 หมืน่บาท) ซึง่ก.คลังคาดแม ้

จะท าใหส้ญูเสยีรายไดภ้าษีราว 8 พันลบ. แตจ่ะท าใหเ้กดิเมด็เงนิหมนุเวยีน 5.6 หมืน่ลบ. 

รวมถงึมาตรการเราเทีย่วดว้ยกนัเฟส 5 จ านวน 1.5 ลา้นสทิธสิ าหรับสว่นลดคา่โรงแรม 40% 

และคปูองใชจ้า่ย 600 บาทตอ่คนื วงเงนิ 5.4 พันลบ. ซึง่คาดวา่จะเร ิม่ตน้โครงการในเดอืน 

ม.ค. 23 เรามองยังคงเป็นปัจจัยบวกตอ่กลุม่ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการบรโิภคและการทอ่งเทีย่ว ไดแ้ก ่

คา้ปลกี รา้นอาหาร โรงแรม 

(+) ILM เราคาดก าไรปกต ิ4Q22  +7% Q-Q, +9% Y-Y หนุนจาก High season รวมถงึ

ยอดขายโครงการทีด่ขี ึน้ตามการฟ้ืนตัวของภาคอสงัหาฯ ท าให ้ SSSG คาดสามารถโตไดใ้น

ระดับ Mid-single digits สว่นรายไดค้า่เชา่คาดโตได ้Y-Y จากสว่นลดคา่เชา่ทีห่ายไปตามการ 

Reopening แตท่รง Q-Q จากการปรับพืน้ทีเ่ชา่ท าใหม้ชีว่ง Gap ระหวา่งเปลีย่นผูเ้ชา่รายเดมิ

และผูเ้ชา่รายใหม ่เราคาดก าไรทัง้ปี 2022 +41% Y-Y ขณะทีปี่ 2023 คาดเรง่ขึน้ +8% Y-Y 

จากการ Reopening เตม็ปีและการเปิดสาขาใหม ่ ยังคงราคาเป้าหมาย 23.80 บาท แนะน า 

“ซือ้” 

(0) คาดหุน้เขา้ออก SET50/SET100 ส าหรับ SET50 คาดหุน้เขา้ CENTEL COM7 

DELTA RATCH หุน้ออก BLA IRPC KCE SAWAD สว่น SET100 คาดหุน้เขา้ AAV BA BYD 

DELTA NEX TVO หุน้ออก BEC MAJOR STEC SUPER SYNEX TTA 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 34.75 34.78 0.10 

US$/Euro 1.06 1.06 0.15 

Yen/US 136.00 136.60 0.44 

Yuan/US$ 6.97 6.97 -0.00 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 75.00 74.29 0.96 

Gold (COMEX) 1,802.70 1,800.20 0.14 

BDI 1,560.00 1,528.00 2.09 

ZINC 3,018.00 3,160.00 -4.49 

CRB index 271.38 274.72 -1.22 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ปิดลดลง 281.76 จดุ หรอื -0.85% ปิดที ่32,920.46จดุ ยัง

ถกูกดดนัจากความกงัวลวา่ FED จะยังคงใชน้โยบายการเงนิแบบเขม้งวด เพือ่

ควบคมุเงนิเฟ้อใหก้ลบัสูก่รอบเป้าหมาย 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลังธนาคารกลางทัง้ ECB, FED และ BOE ตา่งกส็ง่

สญัญาณวา่จะยังคงใชน้โยบายการเงนิแบบเขม้งวดตอ่ไป 

(-) ตลาดหุน้เอเชยีปรับลง จากความกงัวลภาวะเศรษฐกจิโลกถดถอย 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ อยูท่ีบ่รเิวณ 34.80 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ปิดลดลง 1.82 ดอลลาร ์หรอื 2.4% ปิดที ่74.29 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลังธนาคารกลางหลายแหง่ยังคงด าเนนินโยบายการเงนิแบบ

เขม้งวดตอ่ไป ซึง่ท าใหเ้กดิความกงัวลวา่เศรษฐกจิโลกจะเขา้สูภ่าวะถดถอย 

ในขณะทีเ่ชา้นี้รบีาวนท์ีร่ะดบั 75.00 ดอลลาร/์บารเ์รล +0.96% 

(0) ราคาทองค า COMEX ปิดเพิม่ข ึน้ 12.40 ดอลลาร ์หรอื 0.69% ปิดที ่

1,800.20 ดอลลาร/์ออนซ ์ฟ้ืนตัวขึน้หลงัจากทีป่รับตวัผันผวน แตล่ดลง 0.6% 

ในรอบสปัดาหน์ี ้จากที ่FED สง่สญัญาณเดนิหนา้ปรับขึน้ดอกเบีย้ตอ่ไป ในขณะ

ทีเ่ชา้นี้ปรับขึน้ตอ่ทีร่ะดบั 1,802.70 ดอลลาร/์ออนซ ์+0.14% 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 910.40 / +3.48 

 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-12-22 change 

BANPU 193.63  13.60  0.00  

CPN 132.73  70.25  1.08  

GULF 109.90  54.25  1.40  

SIRI 102.30  1.83  4.57  

CRC 99.08  43.75  1.16  

SAWAD 88.99  49.25  -0.51  

LH 84.11  9.70  1.04  

BEM 77.82  9.65  0.52  

DTAC 77.62  42.75  -1.16  

PLANB 64.02  7.55  0.00  

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-12-22 change 

PTTEP -580.74  172.50  -0.29  

DELTA -299.55  686.00  -3.65  

BDMS -204.64  28.00  -0.88  

ESSO -133.39  12.10  0.00  

PTTGC -118.67  46.75  -0.53  

ADVANC -106.03  185.00  -0.27  

KCE -99.78  47.25  -1.56  

PROEN -95.41  7.00  1.45  

AOT -93.77  73.50  0.34  

OR -79.67  23.50  -2.49  
 
 
 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

“บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนี้ถกูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื

ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้ง

ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่ี

ความประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน

รายงานฉบับนี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูที่

ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิ

อยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน า

ขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื

เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร

จากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทุนในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 

 

บรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) 

และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์AAV, ADVANC, 

AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, 

BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, 

CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, 

GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, 

KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, 

PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, 

SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, 

TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจ

จัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

*Cash Balance (next page) 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากบัการซือ้ขาย 

Local Symbol Foreign Symbol Start date End date Level 

T1: Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีลบังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T1: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

T2: หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance (ประกาศกอ่นมาตรการใหมม่ผีล

บังคับใชเ้มือ่วนัที ่4 เม.ย. 2022) 

- - - - - 

T2: หา้ม Net settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

A5 A5-F 8/12/2022 28/12/2022 T2 

T3: หยดุพักการซือ้ขายในวนัท าการแรก, หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้

ขาย และ Cash Balance 

- - - - - 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 

T1 (Trading Alert Level 1) : Cash Balance 
T2 (Trading Alert Level 2) : หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance 

T3 (Trading Alert Level 3) : หา้ม Net Settlement, หา้มค านวณวงเงนิซือ้ขาย 
                                        และ Cash Balance 

ทัง้นี ้ปัจจัยทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลักทรัพยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการก ากับการซือ้ขาย คอื อัตรา
หมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกับ
ปัจจัยพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C (Caution) 

Local Symbol Foreign Symbol Start date 
End 

date 
Status 

ACAP ACAP-F 17/5/2022 - C 

AQ AQ-F 16/8/2018 - C 

AQ-W5 - 14/1/2022 - C 

CIG CIG-F 17/8/2022 - C 

DV8 DV8-F 17/5/2021 - C 

EFORL EFORL-F 17/11/2021 - C 

EFORL-W5 - 10/6/2022 - C 

EFORL-W6 - 10/6/2022 - C 

EMC EMC-F 18/5/2022 - C 

EMC-W6 - 18/5/2022 - C 

HYDRO HYDRO-F 1/3/2019 - C 

JCKH JCKH-F 3/3/2022 - C 

JCKH-W1 - 3/3/2022 - C 

KC KC-F 19/5/2022 - C 

KKC KKC-F 12/11/2021 - C 

NATION NATION-F 14/12/2018 - C 

NEP NEP-F 14/8/2018 - C 

NEWS NEWS-F 15/8/2018 - C 

NEWS-W7 - 14/6/2022 - C 

PPPM PPPM-F 4/3/2021 - C 

PPPM-W4 - 4/3/2021 - C 

PPPM-W5 - 8/7/2022 - C 

SMK SMK-F 25/5/2022 - C 

SMK SMK-F 20/5/2022 - C 

STOWER STOWER-F 5/3/2020 - C 

STOWER-W3 - 17/6/2021 - C 

STOWER-W4 - 5/7/2022 - C 

TRC TRC-F 17/11/2020 - C 

TSI TSI-F 18/8/2020 - C 

UMS UMS-F 16/8/2018 - C 

W W-F 16/11/2022 - C 

WAVE WAVE-F 2/3/2022 - C 

WAVE-W2 - 2/3/2022 - C 

WAVE-W3 - 9/11/2022 - C 

W-W5 - 16/11/2022 - C 

 

Source : Setsmart 
 

หมายเหต:ุ 
 

C (Caution) : ผูล้งทนุจะตอ้งซือ้หลักทรัพยด์ังกลา่วดว้ยบัญชแีคชบาลานซ ์ 
                   (Cash Balance) เทา่นัน้ การขึน้เครือ่งหมาย C พจิารณาจากสว่นของผูถ้อื  
                   หุน้และรายงานของผูส้อบบญัช ี

 

 
 

https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=4&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2
https://www.setsmart.com/ism/cautionsignsecurity.html?d-49489-s=5&locale=en_US&d-49489-p=1&d-49489-o=2

